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ACERCA DE LA EMPRESA

EOG Resources, Inc. es una compania de exploracion petrolera. La
compafia se dedica a la exploracion, desarrollo, produccion y
mercadeo de petrdleo y gas natural en los Estados Unidos, Canada,
Trinidad y Tobago, el Reino Unido, Argentina y China. Sus proyectos
incluyen Williston, Greater Green, Power River, Ulinta, DJ, Anadarko,
Horn River, Sichuan y Columbus. EOG Resources fue fundada en
1985 and tiene su sede principal en Houston, Texas.

RESUMEN

Rentabilidad por Dividendos
1.92%

RIl en 10 anos
8% -10%

TCAC del Dividendo (5 ahos)
34.6%

Precio Maximo de Compra
Disponible en PRO

TCAC del Dividendo Esperada
14% - 16%

Precio Minimo de Venta
Disponible en PRO



UNA GEMA EN EL SECTOR

La mayoria de las empresas en el sector energia, especialmente las
dedicadas al petréleo son empresas maduras. Esto tiene un lado
bueno y otro no tanto.

Por un lado, hablar de una empresa madura significa que tiene una
larga trayectoria en el negocio y que ese negocio es muy estable,
por lo que es capaz de soportar las situaciones mas dificiles en el
mercado.

Un buen ejemplo de esto es Chevron, una de las empresas
petroleras mas grandes que pudo soportar la presion de la
pandemia sin mayores contratiempos y manteniendo su dividendo
cuando muchas otras del mismo sector decidieron no pagarloy aun
asi sufrieron grandes pérdidas.

Por otro lado, y lo que quizas no es tan bueno, es que un negocio
maduro generalmente crece mas lento, y hablando de dividendos,
es mas dificil seguir aumentandolo cuando el crecimiento
desacelera.

Aunque esto no es del todo malo, lo que buscamos en una
estrategia de dividendos crecientes es eso, que los dividendos
crezcan.

Afortunadamente, EOG es una de las pocas excepciones en este
mercado.



UNA GEMA EN EL SECTOR

Realizar un analisis fundamental de EOG es definitivamente
descubrir una gema en el sector.

Al ser una empresa no tan madura como otras petroleras, esta
empresa ha estado en la capacidad de innovar en la manera de
llevar su negocio.

Con estas innovaciones, EOG ha sido capaz de reducir su estructura

de costos drasticamente y con éxito. En junio de este ano, durante la
Conferencia de Decisiones Estratégicas de Bernstein, EOG presento

la siguiente imagen.
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Precio del petrdoleo requerido para obtener un 10% de retorno
del capital invertido.



UNA GEMA EN EL SECTOR

Esto significaba que, gracias a la innovacién que ellos [laman
"oremium drilling", obtenian el 10% de retorno del capital invertido
con un precio del petréleo de solo $50.

El precio del petréleo se ha mantenido por encima de $60 durante
la mayor parte del afo, llegando a superar los $80 entre los meses
de octubre y noviembre.

En su mas reciente presentacion de resultados, la gerencia hablo de
moverse a "double premium", es decir, que su hegocio ha mejorado
con un enfoque en la explotacion de pozos con un mayor retorno de
la inversién. Esto significan que el precio puede bajar hasta los $49 y
Nno tendran problemas para mantener el crecimiento del dividendo.
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UNA GEMA EN EL SECTOR

Ademas, confian en que lograradn su objetivo de bajar ese valor a $40
y aun ser capaces de aumentar su dividendo en un 28% como lo
muestra la siguiente imagen. Imagina con el precio actual de $68.
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Cabe también destacar su compromiso con los accionistas y con el

medio ambiente, el cual dejaron claro en esta misma presentacion
diciendo:

"EOG estg enfocado en estar entre los productores de menor costo,
mayores retornos y menores emisiones mientras juega un papel
significativo en el futuro a largo plazo de la energia, aplicando una
estrategia consistente para maximizar el valor entregado a los
accionistas a largo plazo."
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LOS DIVIDENDOS DE EOG

DATOS ACTUALES
Pago anual 2,02 USD
Rentabilidad 1,92%
Rango justo de rentabilidad 0.61% - 1.03%
Crecimiento esperado 14% - 16%

MI VEREDICTO

Una empresa con una historia de 22 anos sin reducir ni suspender el
dividendo que ofrece un futuro prometedor para sus accionistas y
gue se encuentra subvalorada al precio de mercado actual.



AVISO LEGAL

Los andlisis solo muestran mi opinion y cémo invierto en estas acciones. No
deben ser considerados oficialmente como consejos de inversion.

Todas las acciones que selecciono como accion de la semana estdn
vinculadas a la estrategia de inversion que sigo llamada Dividend Growth
Investment (DGI) o Inversion en Dividendos Crecientes. Puede que algunas de
ellas formen parte de mi portafolio, pero no siempre sucederd. La seleccion se
enfoca en compartir lo que considero es una buena oportunidad de inversion.
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ACCIONES EN MI LISTA DE COMPRA

DISPONIBLE EN SUSCRIPCION PRO
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ACCIONES EN MI LISTA DE VENTA

DISPONIBLE EN SUSCRIPCION PRO



